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O ideal liberal de um Estado que ndo tem nenhum poder sobre a economia ndo
faz obviamente sentido. E teoricamente insustentavel e jamais foi posto em pratica por
qualquer pais. Em contrapartida, os riscos do abuso de poder no exercicio da politica
economia sdo também fatais. Se quisermos entender a causa Ultima do caos provocado
pelo Plano Primavera na Argentina e pela ameaca de crise aguda que ronda o
descongelamento do Plano Veréo, veremos que essa causa foi 0 excessivo uso do
poder. E o paradoxal, em ambos 0s casos, € que esse abuso de poder foi praticado por
economistas em nome de uma ortodoxia neoliberal.

Os formuladores de politica econdémica possuem em geral poder limitado de
intervencdo na economia. No limite, os neoliberais novo classicos - a forma mais
recente que assumiu 0 monetarismo neoclassico - afirmam que esse poder € nenhum.
A posic¢do monetarista é obviamente ideoldgica, subestimando a possibilidade de
intervencdo. Por outro lado, nos paises em que o Estado é altamente deficitario, esta
muito endividado e a taxa de inflacdo é muito alta, costuma-se afirmar que o Estado
estd imobilizado, que ele perdeu latitude para por em pratica politicas monetarias e
fiscais efetivas. Esta afirmativa e basicamente correta.

Isto ndo significa, entretanto, que nessas condi¢des o Estado ndo possa fazer
politica econdmica. Pode e tem que fazé-la. E continua dispondo de instrumentos
poderosissimos para intervir na economia. Esses instrumentos ndo séo as politicas
fiscais e monetarias convencionais, mas o congelamento dos pre¢os, a manipulacéo da
taxa de cambio e a manipulacdo da taxa de juros.

Nos momentos de crise, quando os instrumentos convencionais foram
neutralizados, as autoridades ndo tém outra alternativa sendo usar desses instrumentos
néo convencionais. Mas devem fazé-lo com muito cuidado, com muita moderacéo,
procurando sob todas as formas respeitar as leis do mercado, as leis do valor. Se ndo o
fizerem, se usarem de forma abusiva o poder, o remédio podera ser muito pior do que
a doenga.



Um exemplo de uso abusivo do poder em politica econémica ocorreu no caso
do Plano Primavera, na Argentina. O congelamento foi feito de forma moderada,
flexivel, mas em seguida o0 governo passou a manipular abusivamente a taxa de
cambio, valorizando o austral para segurar a inflacdo. Quando nao foi mais possivel
manter essa politica, desvalorizou de forma brusca (e as formas bruscas sdo também
violéncias contra 0 mercado) o austral. Quando essa desvalorizac¢ao néo foi suficiente
para evitar a fuga para os délares do mercado paralelo o governo aumentou de forma
abusiva porgue violenta a taxa de juros. Os agentes econdmicos perceberam que 0
governo ndo tinha condi¢des financeiras para bancar esse jogo e a fuga para o délar e
para os ativos reais continuou, levando o Plano Primavera a um estrondoso fracasso e
a economia argentina a uma crise aguda na qual esta até agora imersa.

No Plano Verdo os abusos foram felizmente menores. Mas houve sem duvida a
violéncia da desindexacdo com a eliminacdo da OTN, o comeco de valorizagéo do
novo cruzado e o erro da taxa de juros altissima nos primeiros meses do plano.
Felizmente esses abusos estdo sendo corrigidos a tempo. N&o € possivel administrar as
economias modernas sem o recurso a politica econémica, e ndo ha politica econébmica
sem o0 uso do poder, mas nada é mais perigoso do que o abuso desse poder.



