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O programa do PSDB ésinal de
que o partido comeca arever a
politica adotada desde 1995, a
qual Lula deu prosseguimento

ASVESPERAS das deigdes presidendias, quando 0 pais e encortramas umavez
imerso em profunda crise mord e palitica envolvendo diretamente a Presdéncia, o
candideto da oposcéo divulga seu programa de governo. Vae a penaexaminar com
aencdo o programade Gerado Alckmin, especidmente no que diz respeito apalitica
macroecondmica, porque € nessa politica e particularmente na.equacéo dejuro dto e
cambio baixo que esd a causa fundamenta da quase estagnacZo da economia
bragldra A regrabésica do documento € Smples: O governo néo pode gedtar mas
do que arrecadd’. Mas néo badta € preciso reduzir adespesa do Estado e acarga
tributaria; 0 objetivo € o déficit nomind zero e areducdo dardacZo dividalPIB dos
50% auais para 25% a 30%.

A taxadejuros é vida corretamente como o grande problema. E da o fator
determinante do nivel devado de endividamento publico: adtataxade juros mantém
dividadevada, aqua acaba por drenar recursos da sociedade. De fato, pesando mais
de 8% do PIB, osjuros pagos peo Estado braslarro sdo um fator fundamentd do
desequilibrio fiscd que caracterizaaeconomia breslera

Entretanto, o programa supde uma forma passva para a queda da taxa de juros
Segundo o programa, quando ameta de teto de endividamento de 25% a 30% do PIB
for atingida, ataxa de juroscara paraum nivd comparavd ainternaciond. Teremos,
portanto, que esperar dguns anos. Afind, ndo é ataxa de juros de curto prazo uma
vaiavd exdgena, 0 Unico indrumento de poalitica econdmica de que digpdem os
bancos centrais segundo a ortodoxia convenciond ? Se assm €, por que n&o procurar
baixar essataxaao mesmo tempo em que sefaz 0 gude fiscd, em vez de esperar que
primero sefaca o gude paradepois ataxacar naturdmente?

Por outro lado, continua o programa, de acordo com o principio da paridade dataxa de
juros, com a gqueda dessataxa, 0 cambio se depreciara. Muito bem, mas por que
procurar trandformar também ataxa de juros em umavariavd adminisravd, emum
ingrumento adiciond de politica econdmica, como fazem os paises agiaticos? O
programatem o grande merito de identificar os problemas, mas as solugdes néo



chegam arepresentar uma propodta dternativaaaud politicaecondmica Daénfase
a0 gudefiscd e buscao déficit nomind zero, mas néo dexadao queisso L faa
sentido econdmico e palitico se, a0 mesmo tempo, e Néo depais, buscar baixar ataxa
dejuros.

Por outro lado, seria Util que explicitasse 0 destino do gugte. O quedro fiscd brasileiro
pode ser resumido nos seguintes termos. despesa plblica de 40%, cargatributaria de
37%, investimento de 1%, despesa corrente de 36%, dos quais 8% com juras e 28% do
PIB com outras despesas. Uma propodta rezoéve seriaade 0 governo reduzir paraa
metade a despesa com jurcs e fazer um gudte de dois pontos percentuais do PIB nas
outras despessas, resultando dai um superdvit nomind de 3% do PIB; como, entretanto,

0 Objetivo ndo é superdvit, mas equilibrio, as 3% poderiam ser divididos em um

aumento em duas partesiguas, 1,5 ponto percentud paraaumento dos invetimentos e
1,5 ponto percentud paradiminuicio da cargatributéria

Uma proposta como essa daria mais legitimidade ao gudte fiscd. O programa €, de
qualquer forma, um passo importante dado pelo PSDB. E um sind de que o partido
comega arever a palitica macroecondmica adotada a partir de 1995, aqua Luladeu
prosseguimento - essa palitica que mantém a economia quase estagnada. N&o creio,
porém, que neste quadro conturbado em gue estamos vivendo possafazer diferencaem
relacdo ao resultado do primeiro turno.

Lua, entretanto, aindanéo tem a vitdria assegurada. O escéndao do dossié confirma
um quadro de descalabro mord e de desprezo pela democracia que comecaa ser
percebido por setores mais amplos da sociedade. Até o diadadeicdo, o paisnéo eta
necessariamente condenado amai's quatro anes de governo, ou mehor, de desgoverno
Lula



