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Estad na hora de os mercados
financeiros se acalmarem; o
nervosiSmo n&o surgiu do nada,
mas éirracional

Eu s muito bem que néo adianta gritar "Chegade ais?” paaqueessavehae
desagradavd bruxa se retire. Mas quando decidi escrever este artigo sobre acrise
finencdraaud que se manifestou na semana passada em devadas quedas de prego nes
bolsas de va ores de todo 0 mundo, essafrase seimpds de tdl forma gue néo encontre

outra paracomecar 0 artigo.

Porque, em sguida, vém outras frases "' Chegade nervosamo”, "Chegade
desconfiancd’, "Chega de medo”. N&p estou subestimando a profundidede da crise
financaragloba de 2008 -que também fol agrande crise do nedliberdismo e dateoria
econdmicaortodoxa

Sabemos que nos paises ricos as dividas do setor privado tornaram se dtas demais, de
forma que agora as familias e as empresas etéo pagando suas dividas -0 que deprime a
demanda

Nem estou ignorando a fragueza dareacéo fiscd contraa crise nos EUA, porque 0s
republicanos desfiguraram a propogta de Obama no inicio de seu governo ao
trandformarem boa parte do pacote fiscal em reducéo de impostos paraosricos. E
todos ass Simos a essa patética prova de irresponsabilidede e de fdta de patriotismo
das das fundamentdistas desse partido ao haverem chantageado o presidente para
devar o teto de endividamento do Estado americano.

Todos eses fatos gudam aexplicar por que arecuperacao americana esta sendo téo
déhil, e por que umanovarecesso tavez se materidize. Masigo néo € nenhum fim
de mundo.

Qud adiferenca entre um crescimento de meo por cento e umaretracéo de meo por
cento?

A economiared ndo esta gudando as finangas americanas sairem do buraco, mas
odfinitivamente n2o judtificam nova arise financara



O crédito dos EUA néo esta em risco. Nem do Estado americano, nem de sues
empresas. A destlassificacgo decidida pda Standard & Poorsfoi uma
irresponssbilidade.

Mas hda crise financairado euro. Néo é da suficiente para desencadear novacrise
financara globa? Em rd acéo a essa questéo estou mais pessmista Mas éridiculo
colocar também aFrancanacirandadacrise E o maisimportante € que osgovernos e
0 Banco Centra Europeu se convenceram de gue 0 euro vive tempos anormais e
decidiu, como o Federd Reserve Bank dos Estados Unidos j& havia decidido, reapir
com politicasiguamente anormais. A superacéo da crise passa hecessariamente por
ese caminho.

Na Europa como nos Estados Unidos a origem da crise foi adivida privada, mes eda
jaestaem processo de edtatizac2o. O que éinjusto, mas inevitavd. No capitdismo, na
prosperidade, os lucros S2o privados, na crise, 0s prejuizos so socidizados. Mas no
Ultimo acordo os governos lograram passar uma parte do custo da restruturacéo
(diminuicéo) da divida para os bancos. O BCE esta firmemente concedendo créditos a
Egpanha e altdia, depois de havé-lo feito paraa Grédia, alrlandae Portugd.

Egta na hora de os mercados financeros se acdmarem. O nervossmo daditima
samanando urgiu do nada, mas éirraciond. Nem os dados econdmicos, nem 0s
financaros judificam um novo 2008,

Judtificam, contudo, que Se cobre mais impostos dos ricos para contrabdancar a
sodidizaco das dividas que as paliticas nedliberais e ortodoxas causaram ao aumentar
irresponsavelmente a divida do setor privado e desregularem o Sgtemafinancaro.



