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A alternativa éterminar de forma acordada com a unido monetaria e desvalorizar
0S respectivos euros nacionais

A Alemanhatem uma posicéo daraem rdacdo ao euro. Seus cidadaos néo querem
pagar 0 custo do gjuste que 0s paises do sul da Europa precisam fazer parasuperar a
crise. Querem que o cudto recaia sobre os cidaddos dos paises endividados. E néo
admitem discutir a sua descontinuidade negodiada e plangada

Ao inves, querem que os paises endividados, indusive a Franca, continuem a
redizar apolitica de austeridade, que produz recesso e desemprego de longo prazo,
0 que levarda baixa dos sd&rios reais nesses paises e ao reequilibrio fiscd.

A baixa dos sdaios € necessiria, néo tanto para equilibrar asfinancas pablicas (que
antes da crise ndo estavam mais dessquilibradas do que ada Alemanha), mas paraas
financas privadas que se desequilibraram devido a gpreciacéo dataxa de cAmbio
implicita, causada pelo aumento do custo unitario daméo de obranesses paisesem
rdlacéo a Alemanha. Lograda a baixa dos sd&iosredis, 0 cugto unit&io daméo de
obracarg, eacrise sra superada

Edapalitica é raciond do ponto de vista da Alemanha. Mas sera para outros paises,
como a Franca? Seria se ndo houvesse dterndiva, mas hé& terminar de forma
acordada com aunido monetéria e desva orizar os respectivos euros nacionas
Dessamandra, os sd&ios e todos os rendimentos cariam e acrise e reolveria
com menos sofrimento e com menores riscos paliticos e econdmicos.

Que Grédia, Irlanda e Portugd néo condderem essa dternativa é compreensivel.
Mas € incompreensivd que Espanha, Itdia e, principdmente, Francatenham a
mesma atitude.

Ou melhoar, é compreensive para as empresas endividadas em moeda estrangeira
desses paises, € compreensivel para osricos e para os servidores publicos cujo
emprego néo estga ameacado; mas € incompreensive paraagrande massada
populacgo. Até quando essamaioria sobre aqua estd caindo o gudanento acatara
acaga? Até quando continuara a ver o euro como ago "intocavd"?



Até hé& pouco, os europeus argumentavam que eram obrigados aacaitar a
audteridade porque a crise causada pela descontinuidade do euro seriaterrivel. Como
0 argumento erafraco, surgiu outro: € preciso ndo voltar as "desva orizagbes
competitivas' que existiam antes do euro. As desval orizagbes néo eram

compditivas, eram necessarias, visavam restabd ecer a competitividede e o

equilibrio da conta corrente do pais, perdidos porgue outros paises aumentaram a
produtividade mais rgpido ou baixaram sa&ios, ou porque ainflagéo foramaior no
pais que desvaorizara

O problema, portanto, é saber até quando franceses, itdianos e espanhdis suportaréo
esapalitica. As degbes nos outros paises e a queda da popul aridade de Francois
Hollande na Franca mostram que a paciéncia esta se esgotando. Resta esperar que
antes disso os dirigentes europeus entrem em um acordo que sgarazodve para
todos e que preserve a Unido Europeia, hoje ameacada.



