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A desvaorizacéo cambia de 30% e o correspondente pacote de medidas complementares
de 7 de dezembro possuem uma sé&rie de objetivos obvios, que foram expressos pelos
proprio representantes do Governo e repetidos pelos andigtas. estimular as exportagies,
reduzir os artificialismos representados pel os subsidios, restabel ecer o0 equilibrio
orcament&rio federa, e combater ainflacdo. Suas causas mais diretas so tambeém
conhecidas. o carder vaorizado do cruzeiro que ficou mais evidente depois da crise do
petrdleo, a extraordinéria elevacdo das taxas de inflagdo, o desequilibrio do balanco de

pagamentos e os dtos niveis de endividamento externo.

Entretanto € importante sdientar alguns aspectos mais profundos ou estruturals

relacionados com a nova politica cambia e de combate a inflacéo.

Em primeiro lugar esta é umatentativa de restituir racionaidade ou coeréncia, perdida
nos ultimaos cinco anes de crise, a toda a politica econdmica do Governo. O discurso do
Presidente da Republica, no qua ee procura de forma sistemética abranger e integrar
todas as areas politica econdmica de seu governo deixa bem claro esse intuito.

Mais do que isto, esse discurso € um exemplo de como governos conservadores em
formages socials caracterizadas pelo Capitalismo Tecnoburocrético, buscam imprimir
ordenacao |6gica ao processo de acumulagdo capitalista. Todo um conjunto de medidas
véao sendo tomadas, de forma a, por um lado transformar o plangamento econémico em
um processo mais dindmico, e, por outro, dar a politica econbmica em cardter muito mais
globa do que as classicas politicas monetérias, cambias e fiscais. Temos assm menos do
gue um plangamento e mai's do que uma politica econdmica: temos uma estratégia
econdmica



O caréter tecnoburocrético dessa estratégia define-se pela sua pretensdo a raciondidade
tota; seu cardter capitalista conservador evidencia-se ndo pelos objetivos explicitos
combater ainflacio e restabel ecer 0 equilibrio do balanco de pagamentos e sm pelaclara
prioridade a acumulagdo sobre a distribuicdo. Em todo o discurso do Presidente a énfase
esta sempre na estabilidade e no desenvolvimento, ou sgja, na acumulacdo capitdida,
além de sempre se procurar &irmar a plena coeréncia e necessidade | 6gica das medidas

tomadas.

Ainda dentro desse quadro cabe observar que o pretendido restabelecimento das “leis do
mercado” ou da“verdade cambiad” envolve uma curiosa contradicéo. O objetivo
declarado é aumenta o cortrole da economia pel 0s mecanismos autométicos do mercado,
mas paraisto se monta uma grande estratégia de intervencao tecnoburocrética na
economia. Esta contradicéo, entretanto, é insuperével. Ela apenas sublinha o fato de que a
formacéo socid brasileira é tipicamente caracterizada pelo Capitalismo de Estado ou
Capitalismo Tecnoburocrético. O Estado se coloca a servigo da acumulacdo capitalista,
mas em contrapartida assume o controle efetivo da economia.

Um segundo demento estruturd implicito na nova politica cambial merece ser

sdientado. Esta maxidesva orizacdo caso bem sucedida, poderé congtituir-se no marco de
uma mudanca histérica na politica cambid brasileira. O Brasl sempre tendeu a praticar
uma taxa de cambio em que o cruzeiro fosse valorizado em relacdo ao ddlar ou alibra
Edta politica explicava- se por duas razoes. Em primeiro lugar, gpesar de um cruzeiro
valorizado, as exportacdes continuavam lucrativas para os produtores de produtos
priméarios. No caso do café era e € ainda necess&rio impor uma quota de contribuicéo
aém do cruzeiro vaorizado. Em segundo lugar, mantendo- se baixa a taxa de cambio

impediam se as pressdes baixistas nos precos em dolares de nossos produtos de

exportacéo.

Nos Ultimos dez anos, entretanto, assistimos a modificacbes estruturals em nossa pauta de
exportagdes. Cerca de 50% de nossas exportacdes sdo hoje congtituidas de produtos
manufaturados e semimanufaturados. A variedade de produtos exportados cresceu

extraordinariamente.



A solugdo encontrada para este fendbmeno foi a criacdo dos subsidios a exportacdo. Mas é
claro que hoje uma politica de cruzeiro desvaorizado € muito mais coerente, dadas as
novas realidades da nossa pauta de exportacles. Esta politica se completa pela criagdo do
imposto de exportacéo sobre produtos primérios. No passado seria politicamente suicida
pretender compensar um cruzeiro realisticamente cotado com impostos de exportagoes.
Eramais facil manter o imposto de forma disfarcada, aravés do cruzeiro vaorizado.

Hoje arelacdo de forgas politicas modificou-se, 0 setor agro-exportador perdeu peso
politico, e é possivel mudar a politica cambid.

Embora coerentes com a logica do Capitalismo Tecnoburocrético e gustadas as
modificagtes estruturals por que vem passando a economia brasileira, ndo ha nenhuma
garantia quanto ao éxito das novas medidas de politica econdmica Tentar impor
racionalidade a um mercado capitaista cadtico em crise, sgano plano naciona, sgano
plano internaciona, ndo sera fécil. Especidmente se 0 Governo responsavel por
medida carece de um minimo de legitimacao politica que Ihe garanta efetivo poder para
levar adiante a estratégia delineada.

O maior risco desta nova politica estd em elando vir ater continuidade devido as

pressdes inflacionarias que provocaraimediatamente. A taxa de desval orizag&o de 30%
por cento foi mais elevada do que se esperava. A médio prazo as suas consequiéncias
serdo anti-inflacionérias, especid mente namedida em que permitirdo o reequilibrio do
orcamento federal. No curto prazo, porém, as empresas certamente repassao 0s aumentos
de custo para os pregos. Isto acelerara ainflacéo. Dado o carédter fortemente oligopolista
da economia brasileira, estes repasses provave mente teréo uma dimensio e um grau de
permanéncia no tempo maiores do que um economista neoclassico, acostumado a
pressupor concorréncia perfeita, poderia prever. Em conseqiiénciao aspird inflacionario

podera acelerar- 2, anulando os efeitos antiinflaciondrios de médio prazo.

Este fenbmeno podera agravar-se se 0 Governo, diante da imediata acel eracéo das taxas
deinflacdo, sentir-se intimidado e passar a usar a politica de mini-desvaorizacéo de
formairrealista, definindo taxas de desvalorizagdo menores do que as necessrias. [0
podera acontecer com 0 argumento contraditério de que mini-desval orizagdes muito
elevadas seriam inflacionérias. Caso isto venha a ocorrer, os efeitos da



maxidesva orizagdo seréo aos poucos anulados, e ficaremos gpenas com seus efeitos

negetivos, inflacionarios, de curto prazo.

Os economistas da oposi¢ao, entre os quais me incluo, deveréo ficar atentos a estas
eventuais evolugdes. E também aos possiveis efeitos concentradores de renda das
medidas. Neste sentido, toda politica econémica que privilegia a exportacdo em prejuizo

do consumo interno das classes trabalhadoras é concentradora de renda.

E preciso admitir, entretanto, que o reequilibrio do balanco de pagamentos do pais é
medida prioritaria. E inclusive condicgo de independéncia nacional . Nestes termos, ndo
podemoas criticar as medidas tomadas. Ndo estd assegurado que, com elas, lograremos
encaminhar a solucdo do problema. Sera preciso ver, por exemplo, qual € a dasticidade
preco das normas produtos manufaturados exportados. Mas é preciso admitir que eas se

encontrem no rumo certo.

Se estas medidas tém efeitos regressivos sobre a distribuicdo darenda, é preciso tomar
outras medidas compensatdrias em matéria de politica salarid, politica de despesas
publicas, politicatributéria Existe no Brasl uma politica de acumulagéo de capita néo
uma politica de distribuicéo de renda. Embora sgja a concentracdo de renda, e a
decorrente pobreza absol uta de grande parte da populacéo, 0 mais grave problema
econdmico deste pais, 0 Governo ndo esta fazendo nada ou praticamente nada para
resolvé-1o. A novapoliticasdarid é umameradistribuicéo de sd&ios entre assdariados.
N&o ha mudanca na palitica tributaria, nem uma orientacéo das despesas publicas parao
consumo socid dos trabalhadores. O Governo ndo esconde sua condicao de representante
exclusvo do capitd. E o capitd tem a sua préprialdgica, anda que
tecnoburocraticamente regulamentada, como a politica econdmica iniciada com a

maxidesval orizacdo deixou mais umavez caro.(13/12)



