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Resolvido com o FMI o problema da divida externa, a partir do pressuposto de que a
economia brasileiraja esta gustada internaciondmente, o grande risco que enfrentardo os
formul adores da politica econdmica em 1985 sera querer subordinar aretomada do

crescimento ao combate da inflagéo.

O ano de 1984 sera ainda um ano de recessdo paraaeconomia brasileira. O crescimento
de aproximadamente 5% da producdo industrial no primeiro semestre gracas ao
extraordinério desempenho das exportagdes que cresceram 25% em relagdo a0 mesmo
periodo do ano passado ndo compensa a contracdo do mercado interno, definida por uma
queda de 11% nas vendas de vargjo. Esta discrepancia entre as exportagdes e o mercado
interno sO pode ser explicada por uma forte reducéo dos sd&rios médios reais e por uma
nova fase de concentracdo dos salarios médios reais e por uma nova fase de concentracdo
de renda, propiciada pelo processo de gjustamento externo. O gjustamento, além da
recessdo e portanto da reducdo da renda por habitante que ja caiu cerca de 11% desde
1980, provocou a concentrac@o de renda, como mostram os Ultimos levantamentos do
IBGE.

Aloysio Biondi vem sdlientando nesta Folha que existe um processo de recuperacéo da
economia brasileira. Nao ha divida que esse processo existe, mas é ainda muito limitado,
jdque as elevadas taxas de juros reais (em termos de 30%), de um lado, e aredugéo dos
sdariosreas (que cairam em 14% no Ultimo ano), de outro, impedem que as empresas
voltem ainvedtir e que a recuperacao se torne efetiva. O modesto crescimento de apenas
5,9% daindlstria de bens de capital nos primeiros cinco meses do ano contraigua

periodo de 1983 mostra como os investimentos estéo ainda paralisados.



E preciso, entretanto, assinaar que a economia brasileira ja esta gjustada
internacionamente e que, portanto, ndo ha mais nenhumarazéo para continuar em
recessdo. Umavez que o Brasi| logre que o FMI reveja o objetivo de zerar aconta
corrente do Brasil em 1987 ou 1988, postergando-o por mais alguns anos, o Brasil tera
perfeitas condigdes de voltar a crescer entre 6 e 7% ao ano a partir de 1985.

A economia brasileiraja esté gustada porque al cancara este ano um superavit comercial
de cercade 11 bilhGes de ddlares, porque a produtividade industrial aumentou
substancialmente, porque as empresas brasileiras afina compreenderam que a
competitividade internacional € essencial, porque a produgéo de petréleo brasileira
cresceu a0 mesmo tempo em que substituiamos petrdleo por outras fontes de energia, de
forma que hoje a producdo naciona de petrdleo corresponde a 60% do consumo contra
16% em 1979.

A inflaggo, entretanto, depois de duplicar de patamar em 1983, estabilizou-se em 1984 no
nivel de 200%. Em conseqiiéncia, os economistas ortodoxos que, gpesar de toda a
evidenciaem contré&rio, indstem em identificar desguste interno (inflacdo) com desgjuste
externo (déficit na balanca comercid) quanto maior o déficit pablico e o crescimento da
ofertamonet&ia, maior seriaainflacdo e maior seria o déficit na baancacomercia seréo
provavelmente levados a defender atese de que o Brasil “precisa continuar a controlar
rigidamente a oferta monetéria e o déficit publico (e portanto manter a economiaem

recesso) para combater ainflacao”.

N&o ha divida que é necessario combater ainflacdo, mas subordinar a retomada de
crescimento ainflacdo é um contra-senso, quando se sabe que ainflagéo brasileiraatua
ndo € de demanda, mas administrada, e que sua resisténcia a desacel erar- se deriva
diretamente da indexacdo da economia, pouco tendo aver com o “devado” déficit
publico, a“excessva’ ofertamoneté&ria, a“baixa’ taxade jurose o “excesn” de

demanda.

O combate ainflacdo deve, portanto, ser claramente subordinado a retomada do
desenvolvimento. Inclusive porque, conforme a experiéncia histérica brasileira

demondtra, esta retomada devera facilitar ao inveés de dificultar areducéo dataxa



inflacionéia, na medida que o crescimento da renda ao invés do crescimento dos pregos
sirvade fator acomodador dos conflitos distributivos.(07/08)



