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O ministro do Plangamento esta propondo aos empresarios uma espécie de pacto
antiinflacionario, oferecendo em troca a contencdo dos pregos das empresas edtatais.
Embora n&o se possam esperar resultados extraordinarios de umaacdo governamental
desta natureza, ndo ha divida que ainiciativa esta apontada na direcéo correta e podera
apresentar resultados positivos, ainda que modestos, desde que 0 peso da contencdo néo

acabe ficando exclusvamente por conta das empresas etatais.

A proposta que esta surgindo de reunides do Ministro do Plangamento e do Secretério de
Abagtecimento e Precos com os empresarios € a da fixacdo de metas mensais
moderadamente decrescentes de e evacdo dos precos. Na medida em que estas metas
dterarem as expectativas dos empresarios e orientarem seus aumentos de pregos, a

inflacdo deveracair paulatinamente.

A férmula pode parecer elementar, masfaz sentido. A inflagdo néo €, obviamente, um
mero problema de expectativas psicoldgicas. Na verdade, é o resultado de um conflito
ditributivo red e permanente, no qual cada agente econdémico, dado uma taxa de
inflacdo corrente, trata de aumentar seus precos e salarios de forma a néo perder e se
possivel ganhar participagdo narenda. A indexacdo da economia ndo é outra coisa sendo
aindituciondizaco e a tentativa de neutraizacdo desse conflito.

Nestes termos, aindexacdo transforma- se, independentemente das expectativas, em um
poderoso fator mantenedor da inflaco, reproduzindo ainflagdo passada para o futuro, na
medida em que todos os agentes econdmi cos repassam automati camente 0s aumentos de

Seus custos para Seus pregos.



A inflagdo torna- se assm auténoma, independente da existéncia de presséo de demanda
E medidas recessivas para combater ainflacéo s2o ineficientes, afetando gpenas os

setores competitivos da economia, que ndo logram administrar seus pregos.

Nestes termos, para combater uma inflacdo autdnoma dessa natureza, a melhor
dternaiva é abandonar a férmula de indexacdo dos precos de acordo exclusvamente
com ainflacdo passada e levar em condderacéo também uma taxa de inflacdo futura
declinante. Caso todos regjustemn seus pregos de acordo com essa formula, ainflacdo
declinard sem que hgja grandes perdedores. A outra dternativa é escolher um setor ou
uma classe gerdmente os traba hadores para pagar toda a conta da desacel eracéo
inflacionaria. Mas dém de injusta esta formula é hoje politicamente inviavel.

A proposta de se estabel ecerem metas para a elevacéo de pregos ligeiramente inferiores
as vigentes € uma formula prética de indexacéo de precos de acordo com ainflacéo
futura. Por iss0 é correta

O grande problema é convencer os agentes econdmicos a seguir aférmula. Nesse sentido,
0s precos das empresas estatai's podem ser um bom indicador. Outro indicador importante
s80 as minidesva orizagles da taxa de cambio. Mas, da mesma forma que esse tipo de
politica ndo deve levar a vaorizacdo do cruzeiro, ndo deve também preudicar as
empresas edtatals. Se 0s demais agentes econdmicos Nndo acompanharem as metas, Ndo
restara outra aternativa para 0 governo sendo regjustar rapidamente os precos das
empresas edtatais.

Caso contrério dém de as empresas etatal's serem prejudicadas, agravando seus atuais
problemas de excessivo endividamento, quando afind for inevitavel regustar seus
precos, teremos um regjuste stbito e grande, ou sga, teremos a classica “ inflacdo
corretivd’, que acderara ainflacdo, fazendo-a mudar de patamar. Segurar 0s pregos das
amnpresas edtatai's enquanto os demai's agentes econdmicos continuam a aumentar
livremente seus pregos pouco adiantara no combate a inflagéo, enquanto que o Choque
provocado pela“inflacéo corretiva’ sera dtamente inflacionario.(23/10)



