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A inflacdo brasileira, que se manteve em um patamar estavel, ligeiramente superior a
200%, durante 0 ano de 1984, ameaca acelerar-se em 1985, e, funcéo (1) daelevacdo dos
sal&ios reaisimplicita na adogdo de regjustes trimestrais para certas categorias de
trabahadores, (2) da devacéo dos juros reais em fungdo do aumento do recolhimento
compul sorio sobre depdsitos a prazo, e (3) da especulacdo dagueles que se aproveitam
dedtas condicles “favoravels’ para aumentar seus pregos acima da taxa de inflagdo

corrente.

Em conseqiiéncia destes fatos 0 mercado financeiro, ao redlizar suas operagdes didrias no

open market, esta contando com uma inflagdo de 14% em janeiro.

N&o é certo que uma acel eraco inflacionaria dessa natureza ocorra neste més e se repita
nos proximos meses. Felizmente 0 mercado financeiro erra muitas vezes em suas
previsdes. Mas os fatores acel erados acima mencionados s80 reai's e precisam ser
contrabal ancados.

Antes de se decidir sobre as medidas necessarias ao combate ainflacdo, é preciso saber se
hé& ou n&o pleno emprego e plena capacidade. Se houver teremos inflagéo de demanda
gerdmente associada a déficit publico e expansdo de moeda e ndo havera dternativa

sendo tomar medidas recessivas de contracéo monetaria e fiscal, que resultem em reducéo
de sd&riosreas e de lucros. Mas se ndo houver nem pleno emprego nem plena

capacidade como é o caso da economia brasileira esse tipo de politica ortodoxa &
extremamente ineficiente sendo contraproducente.

A dternativa a politica ortodoxa é (1) promover o crescimento moderado da renda que

permita 0 aumento das vendas e a reducéo das margens de lucro, e (2) estabelecer um



pacto socia entre trabalhadores e empresarios, que compatibilize aférmula dos regjustes

sdariais com aredugdo dataxa de inflagéo.

E preciso ficar claro que, ndo havendo excesso de gastos em relagio a producio, néo é
necessario exigir novos sacrificios, maior reducdo do sdaio médio red que deveter
caido mais de 25% desde 1980 por parte dos trabal hadores. Nosso quase- presidente
deixou este fato muito claro quando afirmou que “ os traba hadores nada mais podem dar,

pois tém sido a grande vitima destes anos de recessfo” (Folhade S&o Paulo, 5 de janeiro).

Nada mais podem dar em termos de reduco de sd&ios reais, mas podem dar muito,
participar efetivamente do pacto socid, aceitando uma nova férmula de indexacéo
sdarid que a0 mesmo tempo que garanta a manutencdo do sal&io médio red e seu
aumento da produtividade média da economia néo se congtitua em fator impeditivo da
taxa de inflacdo, como é aatua formula de INPC pleno até trés sdérios minimos.
Enquanto néo se adotar uma férmula que leve em conta umainflacdo futura previsa

declinante, serdimpossive reduzir ainflacéo.

Os traba hadores nada perderdo com uma formula desse tipo, desde que sga procedida a
correcdo automética dos sd&ios se a previsdo de inflagéo for superior a efetivamente

ocorrida

Perderdo, entretanto, muito se ndo for adotada uma férmula dessa natureza. Em primeiro
lugar porque a inflagdo podera acelerar-se, resultando, nos termos da atual formula de
indexacdo sdarid, em reducéo do sadlério redl. E em segundo lugar, mesmo néo se
acelerando ainflagéo, poder&o perder muito porque, dada a presséo de toda a sociedade
brasileira e dos credores internacionais para combater ainflacdo. O Governo se verana
contingéncia de pdr em prética medidas menos racionais e mais prejudiciais aos
trabalhadores, com a adogdo de novas medidas recessivas, ou, menos provavel mente,

como a desindexag2o total da economiainclusive dos sdé&ios.

Por tudo isto o pacto socid proposto por Tancredo Neves serd, ao invés de uma

concessan, como pretendem certos setores, uma vitéria e uma seguranca dos
trabahadores.(08/01)



