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Apresentacao

1. O mundo das aparéncias

2. A raiz cambial da crise do euro

3. O sistema financeiro e as assimetrias na zona

euro
. A moeda estrangeira e a crise soberana

. Impasse e alternativas para o euro



Tabela 1: Dividas publica e privada (em % do PIB)

Divida publica Divida privada
2007 2011 2007 2011
Alemanha 65,2 80,0 167,6 159,6
Grécia 107,2 170,3 118,1 142,8
Espanha 36,3 70,5 285,8 279,9
Irlanda 24,9 104,1 283,8 411,6
Itdlia 103,3 120,7 176,1 188,5
Portugal 68,4 108,2 294,8 331,1
Fran¢a 64,2 85,7 198,5 221,9

Fonte: OCDE, elaboragao propria.



Tabela 2: Déficit externo (transacgoes correntes) e publico
(superavit (+), déficit (-), em % do PIB)

Déficit externo Déficit publico
2007 2011 2007 2011
Alemanha 7,5 6,8 0,2 -1,2
Grécia -14,6 -9,9 -6,8 -9,0
Espanha -10,0 -3,8 1,9 -6,2
Irlanda -5,3 1,2 0,1 -10,3
Itdlia -1,3 3,1 -1,6 3,6
Portugal -10,1 -7,0 -3,2 -5,9
Franca -1 -1,75 -2,7 -5,7

Fonte: OCDE, elaborag¢ao propria.



Grafico 1: Custo unitario do trabalho (2005=100)
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Fonte: AMECO, elaboragao propria.



Grafico 2: Taxas de longo prazo na Europa (titulos soberanos de 10 anos )
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Fonte: OCDE. Elaboragao propria.



Figura 1: Alimentacio da crise do euro
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Fonte: Elabora¢ao propria.



