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O paradoxo mexicano

Por Santiago Levy e Dani Rodrik

Poucas economias representam um
paradoxo tao grande quanto a do
México. Ao sair de uma série de crises
macroecondmicas, em meados da
década de 1990, o México empreendeu
reformas arrojadas destinadas a por o
pais em condicOes de registrar um
crescimento econdémico acelerado.
Adotou a prudéncia macroeconomica, liberalizou suas politicas
econdmicas, firmou o Acordo de Livre Comércio da América do Norte
(Nafta, nas iniciais em inglés), investiu em educacdo e implementou
politicas inovadoras para combater a pobreza.

Sob muitos aspectos, essas reformas renderam beneficios. O pais
conquistou a estabilidade macroeconémica, os investimentos internos
aumentaram em dois pontos percentuais do PIB e a média do nivel de
instrucao se elevou em quase trés anos. Talvez as melhorias mais visiveis
tenham se dado na frente externa. As exportacoes saltaram de 5% para
30% do PIB, e a parcela do PIB correspondente ao ingresso de
investimentos externos diretos triplicou.

Mas nas esferas relevantes - na produtividade e no crescimento econémico
totais -, foi um caso de decepgao significativa. Desde 1996, o crescimento
per capita da economia ficou, em média, bem abaixo de 1,5%, e a
produtividade total dos fatores estagnou ou caiu.

Se houvesse um pais destinado a ser o garoto-propaganda da nova
ortodoxia em desenvolvimento econdémico, seria o México. Em vez disso, o
pais ficou atras até mesmo de seus pares latino-americanos. Por que?

Uma grande parte da resposta envolve o extremo dualismo da economia
mexicana - um problema que vem sendo chamado de "os dois Méxicos". O
grosso dos trabalhadores mexicanos continua empregado em empresas
"informais" - principalmente em empresas nas quais os funcionarios nao
tém contratos formais como assalariados -, onde a produtividade
representa apenas uma pequena parcela da observada nas empresas
grandes, modernas, integradas a economia mundial.

Uma pesquisa realizada por um de n6s (Levy) mostra que as empresas
informais absorveram uma parcela crescente dos recursos da economia. O
crescimento acumulado do nivel de emprego no setor informal, entre 1998
e 2013, foi de acachapantes 115%, comparativamente aos 6% computados
pela economia formal. Quanto ao capital, o crescimento acumulado foi de
134% no setor informal e de 9% no setor formal.

A heterogeneidade produtiva, e a distribuicao indevida que a acompanha,
tém aumentado tanto no comércio quanto nos servicos e na industria de
transformacdo. Em decorréncia, a produtividade total tem se mostrado
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Paulo Sérgio Pinheiro

Os comentérios do senhor Pinheiro sobre as
posic¢oes do atual governo "contra politicas
sociais" nao levam em conta a cadtica situagao
na qual o lulopetismo jogou o pais. £ um
discurso fécil, eivado de 6dio esquerdista.

Ele fala da reforma trabalhista a partir de um
item, sem uma analise séria. E doentio esse
discurso, como se o...
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Municipios

Mais da metade dos municipios brasileiros
encontra-se em recessao. Quase todos sao
mantidos pelo Fundo de Participagao
repassado pelo governo federal que também
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estagnada ou em queda.

Nao esta inteiramente claro por que a
O México demonstrou que  mudanca estrutural, perversamente,
estratégias bem-sucedidas  reduziu o crescimento. Uma explicacio
de crescimento ndo podem  possivel ¢ o sistema paralelo de

ser montadas com base em  previdéncia social vigente no México. As
projetos padronizados. Em  empresas e os trabalhadores do setor
vez disso, exigem reformas  formal tém de pagar por seguro-satide,
direcionadas, adaptadas aposentadorias e outros beneficios

as especificidades do pais,  funcionais. Mas, pelo fato de os

que derrubam os trabalhadores desprezarem esses
verdadeiros obstaculos beneficios, o resultado é puro 6nus
sobre o emprego formal.

Em contraposicdo, quando as empresas e trabalhadores sao informais, os
trabalhadores recebem um conjunto semelhante de beneficios
gratuitamente. O resultado é que o emprego formal é involuntariamente
penalizado, enquanto o emprego informal é subsidiado.

Outra possibilidade é a de que a acelerada abertura do México as
importacgoes bifurcou sua economia entre um nimero relativamente
pequeno de empresas tecnologicamente avancadas e competitivas e um
crescente segmento de empresas que faz as vezes de fonte residual de
emprego. Na auséncia de politicas de desenvolvimento produtivo, como as
do Leste da Asia, as empresas modernas podem néo ter conseguido se
expandir com velocidade suficiente. Os paises beneficiarios da globalizacao
sdo normalmente os que complementaram sua politica de governo com
uma estratégia de promocao de novas atividades, com politicas que
favoreceram a economia real em detrimento da financeira, e com reformas
sequenciais que enfatizaram o emprego de alta produtividade.

Quaisquer que sejam as hip6teses corretas dentre essas, parece claro que o
problema de crescimento do México ndo decorre de instabilidade
macroeconomica, auséncia de concorréncia externa ou falta de capital
humano. Na verdade, os retornos da educac¢io tém caido em parte porque
a oferta de trabalhadores qualificados ultrapassou a demanda, uma vez que
a maioria das empresas informais nao precisa deles.

Em vista da retorica exaltada do presidente americano, Donald Trump, a
discussdo no México gira em torno da renegociacio do Nafta. Mas, para
que as autoridades evitem dar um passo em falso, apos a conclusao desse
processo elas precisam voltar a atencao para os fatores que vém
deprimindo o crescimento do México.

Ha4, aqui, duas grandes li¢des para outros paises em desenvolvimento.
Primeira: por um periodo excessivamente longo, essas economias
estiveram obcecadas por se abrir ao comércio internacional, atrair
investimento externo direto, liberalizar os precos e alcancar a estabilizacao
macroeconomica. Essas reformas tém éxito, normalmente em conjuncao
com outras, quando promovem transformacoes estruturais
impulsionadoras da produtividade. Quando nao resultam nisso, ou quando
outras politicas vao contra elas de forma perversa, os resultados sao
decepcionantes.

A segunda lico é que os paises tém de prestar toda a atenc¢do as maneiras
pelas quais as politicas de previdéncia social afetam o comportamento das
empresas e dos trabalhadores. A parte as boas intencdes, o resultado pode
ser que o segmento de baixa produtividade da economia esteja sendo
subsidiado, enquanto o segmento de alta produtividade é onerado.

O México demonstrou que estratégias bem-sucedidas de crescimento nao
podem ser montadas com base em projetos padronizados. Em vez disso,
exigem reformas direcionadas, adaptadas as especificidades do pais, que
derrubam os verdadeiros obst4culos a expansao dos setores modernos, e
politicas sociais compativeis com a transformacio estrutural. (Traducao
de Rachel Warszawski)
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estd em recessdo, mas tem a maquininha de
rodar dinheiro. Considerando que para a
Constituicao de 88 o municipio é ente
federativo a conta nao fecha. A solugao é
simples. Todos os municipios...
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E de conhecimento geral que o pais exibe grave
déficit em suas contas, com aumento de R$ 20
bilhdes no rombo que havia sido inicialmente
estimado para o ano, que a equipe econémica
anuncia queda de arrecadacao e insinua a todo
momento um indesejavel aumento de
impostos, que as reformas, fatores de aumento
da confianca de investidores e da...

14/08/2017 as 05h00 - Paulo Roberto Gotag -

Ver todas| Envie sua mensagem

Opiniao
Ultimas Lidas Comentadas Compartilhadas

Pernas curtas
05h00

Reforma reduz espaco para o novo na politica em
2018

05h00

Dissuas@o, proporcionalidade e seguranca na
multa do Cade

05h00

Sobrevivendo ao colapso politico dos EUA
05h00

Ver todas as noticias

Videos m«

Pagina 2 de 3


http://www.valor.com.br/online/opiniao/mensagem-leitor#5078386
http://www.valor.com.br/online/opiniao/mensagem-leitor
http://www.valor.com.br/admin/mensagens/criar?ajax=1&form=send
http://www.valor.com.br/ultimas-noticias/opiniao
http://www.valor.com.br/opiniao/5078402/pernas-curtas
http://www.valor.com.br/opiniao/5078406/reforma-reduz-espaco-para-o-novo-na-politica-em-2018
http://www.valor.com.br/opiniao/5078398/dissuasao-proporcionalidade-e-seguranca-na-multa-do-cade
http://www.valor.com.br/opiniao/5078394/sobrevivendo-ao-colapso-politico-dos-eua
http://www.valor.com.br/ultimas-noticias/opiniao
http://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjst8ecBmIkLTEoQqD48duKCfvsDiENzA7cY76nILoXWbDahP7mWDavUJxiwwr31818yVt4aVvRRA4RKFXRJONBUApSQep02hCcOk83skH1ad4qFOcMxk1_5xNzZUvmCjOfO-CphkzC-BKkDwCvVeTsBPWcjP6cnClRuP8hjVGmNLwtKFT7kklcQ2qk6WMk4Gg819z_Cvq9Q_INxg2XRcrr4absdEBqf3qRFalwhmQhl2fApklI07-H-Jw-nDwFIsow&sig=Cg0ArKJSzOR-cp_r1C3x&adurl=http://calhausocial.org/campanha/redirecionar%3Fid%3D1844%26url%3Dhttp%253a%252f%252fwww.kickante.com.br%252fcampanhas%252fsou-amigo-do-lobo-salvando-os-lobos-guaras%26utm_source%3Dcalhausocial_peca%26utm_medium%3D300X250%26utm_campaign%3DAmigos%2520da%2520Lobinha
http://www.valor.com.br/videos?id_category=5076160

O paradoxo mexicano | Valor Econdémico

Santiago Levy é vice-presidente de setores e conhecimento do
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), de onde foi
anteriormente economista-chefe.

Dani Rodrik é professor de economia politica internacional da
Faculdade de Governo John F. Kennedy, da Universidade de
Harvard, e autor de "Economics Rules: The Rights and Wrongs
of the Dismal Science". Copyright: Project Syndicate, 2017.

www.project-syndicate.org

[C_compartihar co]  [snare] (@0 0

http://www.valor.com.br/opiniao/5076160/0-paradoxo-mexicano#

14/08/17 10:55

Meirelles busca diluir preocupacio com velocidade
da retomada da economia
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