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INTRODUCAO A MACROECONOMIA.
UMA PERSPECTIVA BRASILEIRA
EDMAR BACHA

Rio de Janeiro, Editora Campus.

Hi certos livros diddticos que realizam uma sintese do pensamento econdmico até o momento,
¢ a0 mesmo tempo incluem novas contribuicSes importantes. E o caso deste livio. Depois surge uma
enorme quantidade de outros livros diddticos, que repetem com pequenas variagies o paradigma
inicial.

Introdugdo d macroeconomia. Uma perspectiva brasileira, de Edmar Bacha, € um novo paradigma.
E o livro de macroeconomia que muitos economistas brasileiros, que leram Keynes e Kalecki ¢ perce-
beram que era necessirio adaptar o pensamento deste+ dois grandes economistas a realidade brasileira,
plangjaram escrever. Bacha conseguiu realizar a faganh  E realizou-a com competéncia e originalidade.

O livro é composto de 13 capitulos, mas pode ser dividido em cinco partes.

Na primeira parte (capitulos 1 a 4), Bacha monta o modelo macroecondmico bésico de Kalecki
e Keynes: a teoria da demanda efetiva. Trabalha com um dnico produto e duas classes: trabalhadores
e capitalistas. As varidveis fundamentais que utiliza s3o os saldrios e os lucros, o mark-up, a taxa de
saldrios e a produtividade, o consumo dos trabalhadores (igual aos saldrios totais) e o consumo dos
capitalistas, a poupanga e o investimento, 2 demanda efetiva ¢ o produio potencial. E uma sintese
brilhante do modelo de Kalecki aplicada ao Brasil.

A segunda parte {(capftulo 5) procura integrar a teoria quantitativa da moeda & teoria da
demanda efetiva, ao invés de opor uma i outra. A idéia bdsica € que a teoria gquantitativa vale no
médio prazo enquanto a teoria da demanda opera no curto prazo. E a critica mais grave que Bacha
tem contra a teoria quantitativa estd no fato de que os ajustes automiticos que ela prevé operam
lentamente, a médio prazo, sendo pouco priticos. E certamente o capftulo teoricamente mais
discutivel do livro.

A terceira parte {capitulo 6) é uma competente andlise da agricultura brasileira e de sua inter-
relagfio com o modelo da demanda efetiva apresentado na primeira parte. Em termos de modelo, a
agricultura brasileira ¢ vista como sendo constituida de unidades familiares autdnomas, o que permite
& Bacha adicionar aos trabalhadores e aos capitalistas localizados no setor urbano-industrial um ter-
ceiro setor — a agricultura —, cujo papel ird ser fundamental na distribuigio da renda (porque os
pregos agricolas sfo decisivos para definir o saldrio real) e na inflagio (porque a agricultura, ao contri-
rio da indistria, ¢ competitiva).

A quarta parte {(capitulos 7 a 10) trata da inflagio. Apresenta basicamente uma visdo estrutu-
ralista da inflagfo, em oposigfo 4 visfo monetarista. Politica salarial, politica monetiria, politica
fiscal, relagio da inflagio com o crescimento e com a distribuicdo so os temas tratados. A inflagio &,
antes de mais nada, o resultado da inflagfo passada (persisténcia inflaciondria), mas pode variar em
fungdo de chogues de oferta, mudangas no mark-up, desvalorizagdo cambial, mudanga na polftica
salarial. A andlise ¢ em geral extremamente interessante e adaptada i realidade brasileira. Nio &,
entretanto, nem a parte mais clara nem a mais bem acabada do livro, 19) porque ndo distingue com
clareza os fatores mantenedores ou de persisténcia inflaciondria dos fatores aceleradores ou desacele-
radores e dos fatores sancionadores; 2%) porque a maioria dos modelos parte muitas vezes da situagiio
de equilibrio nfo inflaciondrio, esquecendo Bacha sua pripria afirmagdo de que *'a inflagio tende a
ser 0 que ela sempre foi""; 3%) porque utiliza de um modelo grifico baseado em duas curvas (equilfbrio
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no mercado de bens e equilfbrio no mercado monetdrio) excessivamente abstratas e mal relacionadas
com o principio da demanda efetiva; 4%) porque estas curvas estabelecem uma relagio direta entre
inflagfo e crescimento, o que é muito discutivel; 5%) porque na secfo 9.2 Bacha novamente se demons-
tra tentado pelo monetarisimo.

Na dltima parte (capftulos 11 a 13), Bacha introduz o setor externo e apresenta com rara
competéncia e clareza os principais problemas relacionados com o desequilibrio externo da econo-
mia brasileira. ‘

Em sintese, ainda que discutivel, trata-se de um livio notdvel. Depois deste livro, a utilizagic
dos livios-texto norte-americanos ou ingleses nos cursos de macroeconomia tornam-se no minimo um
anacronismo. Podem servir de leitura auxiliar; jamais de leitura bisica.

Para alunos de graduagdo, o livro nem sempre é perfeitmente acessivel. Em certos momentos,
especialmente nos capftulos sobre a inflagio, Bacha deixa-se tentar pela apresentagio de modelos e
mais modelos, variando as hipéteses, ao invés de fixarse em uma ou algumas hipéteses bdsicas que
retratem a economia brasileira. Mas um bom professor pode suprir estas falhas. O que definitivamente
nio faz mais sentido € insistirmos na utilizagio de textos estrangeiros, geralmente subordinados ao
keynesianismo bastardo (ou sintese neocldssica), ¢uando temos um texto como este d nossa disposigdo:
uma sintese do pensamento de Keynes e Kalecki, adaptado i realidade brasileira.

E claro que o livio ndo € perfeito. Além das criticas anteriores, falta ao livro uma referéncia
historica 4 teoria econdmica; o pensamento e as varidveis marxistas s6 aparecem através de Kalecki;
a taxa de lucro ndo é devidamente analisada, limitando-se Bacha a discutir o mark-up. E, em relagio
a0 mark-up, Bacha hesita. Ora o supde constante, ora admite que decresga na recessio, ora lembra que
pode aumentar na recessfo. Os tipos de progresso técnico sdo esquecidos. Conceitos como o de compo-
sigdo técnica e composigdo orginica do capital ndo sfo utilizados. Os ciclos sfo também inexplica-
velmente esquecidos. E a divisfo da economia em dois ou trés setores — bens de consumo bdsico,
bens de consumo de luxo e bens de capnal — estd ausente.

Mas ¢ preciso cuidado com essas criticas. Porque criticar lembrando o que falta em um livro ou
em uma tese € uma velha estratégia dos analistas mediocres, que nio tém competéncia para fazer
criticas sobre o que foi escrito. Ora, o que Bacha escreveu nesta perspectiva brasileira de macroeco-
nomia pode merecer muitas criticas, pode ser objeto de muitas discordincias, mas &, sem davida, o
resultado do pensamento original, da capacidade de andlise e de sintese de um dos mais notdveis
economistas deste pais.
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